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ABSTRACT

Credible Vertical Preemption

by Ralph Siebert*

In this study we investigate the incentives of incumbent firms to simultaneously intro-
duce new products in different quality areas and their incentives to keep original prod-
ucts in the market. We show that new product introduction depends on the credibility of
firms� innovation strategies and occurs only in certain quality areas. Preempting (deter-
ring) the low quality firm from innovation is not a credible strategy for the high quality
firm. It is shown that both firms introduce a new product of higher quality at a higher
price in order to concentrate sales on high income consumers, whereby the high quality
firm still offers the highest product quality. Moreover, the innovators always withdraw
their original product from the market in order to reduce price competition and to avoid
cannibalizing its own product demand. Finally, only two products are offered in the
market.

ZUSAMMENFASSUNG

Glaubwürdiger vertikaler Verdrängungswettbewerb

In dieser Studie untersuchen wir die Anreize etablierter Unternehmen, neue Produkte
mit unterschiedlicher Qualität in den Markt einzuführen. Weiterhin untersuchen wir die
Anreize der Innovatoren, die alten Produkte vom Markt abzuziehen. Wir zeigen, daß die
Einführung neuer Produkte von der Glaubwürdigkeit der Innovationsstrategien abhängt,
und nur in bestimmten Marktsegmenten erfolgt. Das Unternehmen, welches Produkte
mit hoher Qualität anbietet, kann das Unternehmen, welches Produkte mit niedriger
Qualität anbietet, nicht glaubwürdig daran hindern, ein neues Produkt in den Markt ein-
zuführen. Es wird gezeigt, daß beide Unternehmen ein neues Produkt mit höherer Qua-
lität zum höheren Preis anbieten, wobei das Unternehmen mit hoher Qualität noch im-
mer die höchste Produktqualität im Markt anbietet. Darüber hinaus wird gezeigt, daß die
Innovatoren ihr altes Produkt aus dem Markt ziehen, um einen höheren Preiswettbewerb
und Nachfrageverdrängungseffekte zu vermeiden. Folglich werden nur zwei Produkte
im Markt angeboten.

                                                          
* This paper has been revised during my visit as a research fellow at Yale University. I am grateful

to Dan Kovenock, William Novshek, Lars-Hendrik Roeller, Margaret Slade, and Jacques Thisse
for helpful comments and suggestions. All remaining errors are my own.
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5Vhh dovr Fkrl dqg Vklq +4<<5, dqg rxu prgho ehorz frqfhuqlqj wkh htxloleulxp txdolwlhv1
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6Wkh fkrvhq surgxfw txdolwlhv uhsuhvhqw wkh htxloleulxp txdolwlhv lq wkh prgho e| Fkrl dqg
Vklq +4<<5, zklfk lv d prgl�fdwlrq ri Vkdnhg dqg Vxwwrq +4<;5, zkhuhe| wkh yhuvlrq e| Wluroh
+4<<5, lv xvhg1 Wkh uhvxowv ri wkhlu prgho duh vkrzq lq Vlhehuw +4<<<,/ Dsshqgl{ 41 Iru ixuwkhu
uhihuhqfh/ wklv vhwwlqj lv dovr ghqrwhg dv wkh rxwvhw1 Wkh vxshuvfulsw 3 ghqrwhv wkh surgxfw iurp
wkh rxwvhw/ zkhuhe| wkh vxevfulsw uhihuv wr wkh �upv1 Iru wkh sxusrvh ri xvlqj d frqyhqlhqw
qrwdwlrq zh zloo gurs +iurp qrz rq, wkh v|pero c-* zklfk lqglfdwhv �upv* htxloleulxp txdolwlhv
iurp wkh rxwvhw1

7Wkh yduldeoh �
n>o
l / iru n> o @ 3> 4 dqg n 9@ o uhihuv wr �up l*v sur�wv1 Wkh suhvhqfh ri erwk

vxshuvfulswv n dqg o lqglfdwhv wkdw �up l r�huv erwk surgxfwv lq wkh pdunhw1 Zkhuhdv rqh
vxshuvfulsw +h1j1 �

n

l
, lqglfdwhv wkdw �up l r�huv rqo| rqh surgxfw lq wkh pdunhw1 Pruhryhu/

�
+n,>o
l iru n> o @ 3>4 dqg n 9@ o lqglfdwhv wkdw �up l kdv wkh rssruwxqlw| wr nhhs ru zlwkgudz wkh

fruuhvsrqglqj surgxfw zlwk lqgh{ n iurp wkh pdunhw1
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8D vfhqdulr lq zklfk erwk �upv lqwurgxfh d surgxfw orzhu lq txdolw| wkdq wkh iruphu kljkhvw
lqgxvwu| txdolw| v

3
5
grhv qrw h{lvw ehfdxvh ri wkh iroorzlqj dujxphqw= Vlhehuw +4<<<, vkrzv wkdw

d vlqjoh lqqrydwru +�up l, r�huv d qhz surgxfw rqo|/ zkhq lw lv ri vxshulru txdolw|/ v4
l
A v3
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zlwk v
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1 Dv d uhvxow/ wkhuh lv qr vhw ri txdolwlhv zlwk d qhz surgxfw orzhu lq txdolw| wkdq

wkh iruphu kljkhvw lqgxvwu| txdolw| v
4

l
? v

3
5
h{lvwlqj lq wkh vlqjoh lqqrydwru fdvh1 Ehfdxvh �upv

dfw dffruglqj wr wkh cehvw uhvsrqvh* lq wkh vlpxowdqhrxv lqqrydwlrq fdvh/ exw d vlqjoh lqqrydwru

rqo| lqwurgxfhv d qhz surgxfw kljkhu lq txdolw| wkdq v
3
5
/ lw iroorzv/ wkdw d fdvh lq zklfk erwk

�upv r�hu d qhz surgxfw orzhu lq txdolw| wkdq v
3

5
grhv qrw h{lvw1
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Zkhq wkh orz txdolw| �up r�huv wkh kljkhvw surgxfw txdolw|/ wkh kljk txdolw| �up kdv

wkh rssruwxqlw| wr lqwurgxfh d qhz surgxfw lq wkh orz txdolw| duhd +fdvh _,/ lq wkh

lqwhuphgldwh txdolw| duhd +fdvh e,/ ru lq wkh kljk txdolw| duhd +fdvh s,1 Zh zloo �uvw

dqdo|}h fdvh _1

Orz Txdolw| Lqqrydwlrq e| wkh Kljk Txdolw| Ilup +Fdvh _,

Surgxfw Pdunhw Frpshwlwlrq 0 Vwdjh 6= Wkh uhvxowv duh ghwhuplqhg e| wkh lqqryd0

wruv* ghflvlrq wr nhhs ru zlwkgudz wkhlu ruljlqdo surgxfw dqg duh vkrzq lq Dsshqgl{

E14/ lq fdvh @ +Vlhehuw ^4<<<`/ htxdwlrq +7,,/ lq fdvh e +Vlhehuw ^4<<<`/ htxdwlrq +74,,/

dqg lq Vlhehuw +4<<<,/ Dsshqgl{ 4/ dgmxvwhg iru wkh fruuhvsrqglqj surgxfw txdolwlhv1

Qxpehu ri Surgxfwv 0 Vwdjh 5 dqg Txdolw| Fkrlfh 0 Vwdjh 4= Lq wklv lqqrydwlrq

fdvh/ wkh surgxfwv r�huhg e| �upv duh udqnhg lq dowhuqdwlqj rughu/ vhh Wdeoh 5151

Zkhq d �up*v surgxfw txdolw| lv orfdwhg ehwzhhq wzr ri wkh ulydo*v surgxfwv/ sulfh

frpshwlwlrq uhgxfhv sulfhv dqg sur�wv wr }hur zkhq surgxfw txdolwlhv duh lghqwlfdo1

Ilupv* sur�wv ehjlq wr lqfuhdvh dv wkh surgxfw txdolw| pryhv dsduw exw ghfuhdvh wr }hur

djdlq zkhq wkh surgxfw txdolw| dssurdfkhv wkh rwkhu ulydo*v surgxfw1 Ilupv* pdujlqdo

sur�wv duh qrw prqrwrqlf lq0 ru ghfuhdvlqj zlwk uhvshfw wr wkh ruljlqdo surgxfw txdolw|1

Dv d frqvhtxhqfh/ dqdo|}lqj �upv* ghflvlrq wr nhhs ru zlwkgudz wkh ruljlqdo surgxfw

+vwdjh 5, e| lqyhvwljdwlqj �upv* pdujlqdo sur�wv grhv qrw zrun1 Dqrwkhu rssruwxqlw|

pljkw eh wr frpsduh sur�wv zkhq d �up nhhsv wkh ruljlqdo surgxfw zlwk wkh sur�wv

zkhq lw zlwkgudzv wkh surgxfw iurp wkh pdunhw1 Exw wklv surfhgxuh lv edvhg rq

frpsdulqj sro|qrpldov ri kljk ghjuhhv zklfk lv frpsxwdwlrqdoo| qrw wudfwdeoh1 Wkhvh

gl�fxowlhv suhyhqw xv iurp vroylqj wkh jdph edfnzdugv1 Wkhuhiruh/ zh vroyh wklv fdvh

e| lqyhvwljdwlqj vwdjh 4 dqg 5/ vlpxowdqhrxvo|1

Zh �uvw dqdo|}h wkh orz txdolw| �up*v ghflvlrq wr nhhs ru zlwkgudz wkh ruljlqdo

surgxfw iurp wkh pdunhw +vwdjh 5, e| wdnlqj wkh kljk txdolw| �up*v fkrlfh iurp vwdjh

5 dqg vwdjh 4 lqwr dffrxqw1

Vxssrvh erwk �upv nhhs wkh �uvw surgxfw lq wkh pdunhw1 Htxdwlrq +48, lq Dsshq0

gl{ E14 vkrzv wkdw wkh kljk txdolw| �up kdv qr lqfhqwlyh wr lqwurgxfh d qhz surgxfw

lq wkh orz txdolw| duhd1 Lw ehqh�wv pruh e| qrw lqqrydwlqj dqg wdnlqj dgydqwdjh ri

d orzhu sulfh frpshwlwlrq wrzdugv wkh orz txdolw| �up*v �uvw surgxfw +�uvw vwudwhjlf

h�hfw, lqvwhdg ri lqwurgxflqj d qhz surgxfw lq wkh orz txdolw| duhd dqg sur�wlqj iurp

d kljkhu ghpdqg h�hfw1 Wkh h�hfwv duh vkrzq lq wkh iroorzlqj htxdwlrq
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Zkhq wkh kljk txdolw| �up grhv qrw lqwurgxfh d qhz surgxfw lq wkh orz txdolw| duhd

wkh ehvw dfwlrq iru wkh orz txdolw| �up lv wr zlwkgudz wkh ruljlqdo surgxfw iurp wkh

pdunhw/ vhh htxdwlrq +4;,1

Vxssrvh wkh kljk txdolw| �up zlwkgudzv wkh ruljlqdo surgxfw diwhu lqqrydwlqj lq

wkh orz txdolw| duhd1 Wkuhh surgxfwv zlwk txdolwlhv r
�

2
	 r

f

�
	 r

�

�
duh r�huhg lq wkh

pdunhw1 Wkh orz txdolw| �up*v ehvw uhvsrqvh lv wr zlwkgudz wkh ruljlqdo surgxfw iurp

wkh pdunhw lq rughu wr dyrlg fdqqledol}lqj lwv rzq surgxfw ghpdqg dqg wr uhod{ sulfh

frpshwlwlrq/ vhh htxdwlrq +<,/ vhwwlqj r�
2
' r

f

�
/ r

f

�
' r

f

2
/ dqg r

�

�
' r

�

2
1 Dv d uhvxow/ wkh

orz txdolw| �up lv dozd|v ehwwhu r� zlwkgudzlqj wkh ruljlqdo surgxfw iurp wkh pdunhw

zkhq lw lqwurgxfhv d qhz surgxfw lq wkh kljk txdolw| duhd1

Zh qrz dqdo|}h wkh kljk txdolw| �up*v ghflvlrq wr nhhs ru zlwkgudz wkh ruljlqdo

surgxfw iurp wkh pdunhw +dffruglqj wr htxdwlrq +9,, dqg lwv txdolw| ghflvlrq +dffruglqj

wr htxdwlrq +:,, jlyhq wkh orz txdolw| �up*v fkrlfhv1

Wkh kljk txdolw| �up*v ghflvlrq wr nhhs ru zlwkgudz wkh ruljlqdo surgxfw ghshqgv

rq wkh h{whqw ri wkh orz txdolw| �up*v lqqrydwlrq +vhh Vlhehuw ^4<<<`/ Dsshqgl{ 4/

vhwwlqj r
�

2
' r

f

�
dqg r

�

�
' r

f

2
,1

Zkhq wkh orz txdolw| �up*v lqqrydwlrq lv odujh +r�
�
� .

e
r
f

2
,/ wkh kljk txdolw| �up

nhhsv wkh ruljlqdo surgxfw lq wkh pdunhw dqg grhv qrw lqwurgxfh d qhz surgxfw lq wkh

orz txdolw| duhd/ vhh htxdwlrq +4;,1 Zlwkgudzlqj dqg lqwurgxflqj d qhz surgxfw lq

wkh orz txdolw| duhd lv qrw rswlpdo/ ehfdxvh wkh kljk txdolw| �up zrxog hduq kljkhu

sur�wv e| lqfuhdvlqj lwv qhz surgxfw txdolw| xs wr lwv ruljlqdo surgxfw txdolw| r
f

2
/ vhh

Vlhehuw +4<<<, htxdwlrq +66,/ Dsshqgl{ 4/ vhwwlqj r
�

2
' r

f

�
dqg r

�

�
' r

f

2
1

Zkhq wkh orz txdolw| �up*v lqqrydwlrq lv rqo| vpdoo +r�
�
	

.

e
r
f

2
,/ d wrxjkhu sulfh

frpshwlwlrq wrzdugv wkh kljk txdolw| �up*v �uvw surgxfw lv lqlwldol}hg1 Wkh kljk txdolw|

�up*v ehvw uhvsrqvh lv wr zlwkgudz wkh �uvw surgxfw iurp wkh pdunhw dqg wr lqwurgxfh

d qhz surgxfw lq wkh orz txdolw| duhd lq rughu wr vriwhq sulfh frpshwlwlrq1

Wzr surgxfwv uhpdlq lq wkh pdunhw lq wklv lqqrydwlrq fdvh1 Krzhyhu/ zh nqrz

iurp htxdwlrqv +66, dqg +67, +vhh Vlhehuw ^4<<<`/ Dsshqgl{ 4 vhwwlqj r
�

�
' r

f

2
dqg

r
�

2
a r

f

2
' r

f

�
, wkdw wkh kljk txdolw| �up hduqv kljkhu sur�wv wkdq wkh orz txdolw| �up1

Wdnlqj lqwr dffrxqw wkdw �upv* frvwv ixqfwlrqv duh v|pphwulf/ zh fdq frqfoxgh wkdw

wkh kljk txdolw| �up lv ehwwhu r� surylglqj d surgxfw zlwk kljkhvw surgxfw txdolw|1

Ilqdoo|/ zh fdq vxppdul}h fdvh _ zlwk wkh iroorzlqj uhvxow= Zkhq wkh orz txdolw|

�up r�huv d qhz surgxfw lq wkh kljk txdolw| duhd/ wkh kljk txdolw| �up lv ehwwhu r� wr

lqwurgxfh d qhz surgxfw ri kljkhu txdolw| lqvwhdg ri r�hulqj d qhz surgxfw lq wkh orz

txdolw| duhd1

�b



Lqwhuphgldwh Txdolw| Lqqrydwlrq e| wkh Kljk Txdolw| Ilup +Fdvh e,

Surgxfw Pdunhw Frpshwlwlrq 0 Vwdjh 6= Wkh uhvxowv duh vkrzq lq Dsshqgl{ E15/ lq

fdvh S +Vlhehuw ^4<<<`/ htxdwlrq +6<,,/ lq fdvh e +Vlhehuw ^4<<<`/ htxdwlrq +74,,/dqg lq

Vlhehuw +4<<<,/ Dsshqgl{ 4/ dgmxvwhg iru wkh fruuhvsrqglqj txdolwlhv1

Qxpehu ri Surgxfwv 0 Vwdjh 5= Iru frpsxwdwlrqdo uhdvrqv/ zh lqyhvwljdwh �upv*

pdujlqdo sur�wv +vwdjh 6, zlwk uhvshfw wr wkh ruljlqdo surgxfw txdolw|1 Zh ehjlq zlwk

dqdo|}lqj wkh orz txdolw| �up*v ghflvlrq lq vwdjh 5 jlyhq dq| ghflvlrq ri wkh kljk txdolw|

�up1

Zkhq wkh kljk txdolw| �up nhhsv wkh ruljlqdo surgxfw lq wkh pdunhw/ wkh orz txdolw|

�up*v ehvw uhvsrqvh lv wr zlwkgudz wkh �uvw surgxfw1 Htxdwlrq +49, lq Dsshqgl{ E15

dqg htxdwlrq +46, vkrz wkdw wkh orz txdolw| �up ehqh�wv pruh iurp vriwhqlqj sulfh

frpshwlwlrq +vhfrqg vwudwhjlf h�hfw, lqvwhdg ri dwwudfwlqj pruh frqvxphuv +ghpdqg

h�hfw,/
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Zkhq wkh kljk txdolw| �up zlwkgudzv/ wkh orz txdolw| �up lv ehwwhu r� wr zlwkgudz

dv zhoo/ vhh Vlhehuw +4<<<,/ htxdwlrq +4;,1 Zh fdq frqfoxgh wkdw wkh orz txdolw| �up

kdv d grplqdqw vwudwhj| wr zlwkgudz wkh ruljlqdo surgxfw iurp wkh pdunhw1

Jlyhq wkh orz txdolw| �up*v grplqdqw vwudwhj| wr zlwkgudz wkh ruljlqdo surgxfw

iurp wkh pdunhw wkh kljk txdolw| �up*v ghflvlrq lq vwdjh 5 ghshqgv rq wkh orz txdolw|

�up*v txdolw| ghflvlrq lq vwdjh 41 Wkh dujxphqw lv vlplodu wr fdvh s lq Vlhehuw +4<<<,

zlwk r�
2
' r

�

�
/ r

f

2
' r

f

�
c dqg r

�

�
' r

f

2
1 Zkhq wkh ohdsiurj lqqrydwlrq e| wkh orz txdolw|

�up lv vx�flhqwo| kljk/ vxfk wkdw wkh qhz surgxfw txdolw| vdwlv�hv r
�

�
:

.

e
r
f

2
wkh kljk
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#L??i?ui*_c 5� @?_ 5� ìMihc �bbDc Rw�4�| "�@*�|�it @?_ ,?|h) #i|ihhi?Ui�c
+@?_ aL�h?@* Lu ,UL?L4�Utc 2Sc E��c ������f�

,@|L?c ���� @?_ +�B� w�Tti)c �b.bc RA�i A�iLh) Lu �@h!i| �hii4T|�L?G A�i
�iht�t|i?Ui Lu , Uitt �@T@U�|) @?_ �L?LTL*) �? BhL��?} 5T@|�@* �@h!i|t�c
,UL?L4�U@c eSc �eb��DH�

a�__c k�c �bHDc R�hi_�M*i 5T@|�@* �hii4T|�L?�c +@?_ aL�h?@* Lu ,UL?L4�Utc �Sc
�D���SS�

wi�4@??�Bh�Mic N�c �bb.c R5|h@|i}�U ��L�Ui Lu "�@*|�) ��i? "�@*�|) �t �Lt|*)
� A�i �iht�|ti?Ui Lu |�i O�}� "�@*�|) �_�@?|@}i�c +@?_ aL�h?@* Lu ,UL�
?L4�Utc 2H E2�c �.2��He�

�hitUL||c ,� @?_ �� V�ttU�ihc �b..c R5i^�i?|�@* wLU@|�L? @4L?} 6�h4t ��|�
6Lhit�}�|�c �i** aL�h?@* Lu ,UL?L4�Utc Hc �.H��b��

+L??i?c N�c �bb�c R��?�4�4 "�@*�|) 5|@?_@h_tc 6� i_ �Lt|tc @?_ �L4Ti|��
|�L?�c +@?_ aL�h?@* Lu ,UL?L4�Utc 22c Ee�c ebf�Dfe�

5@*LTc 5���c �b.bc R�L?LTL*�t|�U �L4Ti|�|�L? ��|� ��|t�_i BLL_t�c �i** aL�h�
?@* Lu ,UL?L4�Utc �fc �e���DS�

2S



5U�4@*i?tiic +�c �b.Hc R,?|h)�#i|ihhi?Ui �? |�i +i@_)�|L�,@| �hi@!u@t| �ihi@*
�i?_�t|h)�c �i** aL�h?@* Lu ,UL?L4�Utc bc �fD��2.�

5�@!i_c �� @?_ a� 5�||L?c �bH2c R+i*@ �?} �h�Ui �L4Ti|�|�L? A�hL�}� �hL_�U|
#�gihi?|�@|�L?�c +i��i� Lu ,UL?L4�U 5|�_�itc ebc ���e�

5�@!i_c �� @?_ a� 5�||L?c �bH�c R�@|�h@* �*�}LTL*�it�c ,UL?L4i|h�U@c D�c ED�c
�eSb��eH��

5�@!i_c �� @?_ a� 5�||L?c �bbfc R��*|�ThL_�U| 6�h4t @?_ �@h!i| 5|h�U|�hi�c
+@?_ aL�h?@* Lu ,UL?L4�Utc 2�c eD�S2�

5�iMih|c +�c �bbbc R�i� �hL_�U| W?|hL_�U|�L? M) W?U�4Mi?| 6�h4t�c `~� _�t�
U�tt�L? T@Tihc 65�WV bb��b�

A�hL*ic �bb2c RA�i A�iLh) Lu W?_�t|h�@* �h}@?�3@|�L?�c �WA �hittc �@4Mh�_}ic
���

2.



Bücher des Forschungsschwerpunkts Marktprozeß und Unternehmensentwicklung

Books of the Research Area Market Processes and Corporate Development

(nur im Buchhandel erhältlich/available through bookstores)

Horst Albach, Ulrike Görtzen, Rita Zobel (Hg.)
Information Processing as a Competitive
Advantage of Japanese Firms
1999, edition sigma

Dieter Köster
Wettbewerb in Netzproduktmärkten
1999, Deutscher Universitäts-Verlag/Gabler Verlag

Christian Wey
Marktorganisation durch Standardisierung: Ein
Beitrag zur Neuen Institutionenökonomik des
Marktes
1999, edition sigma

Horst Albach, Meinolf Dierkes, Ariane Berthoin
Antal, Kristina Vaillant (Hg.)
Organisationslernen � institutionelle und
kulturelle Dimensionen
1998, edition sigma

Lars Bergman, Chris Doyle, Jordi Gual, Lars
Hultkrantz, Damien Neven, Lars-Hendrik Röller,
Leonard Waverman
Europe�s Network Industries: Conflicting
Priorities - Telecommunications
Monitoring European Deregulation 1
1998, Centre for Economic Policy Research

Manfred Fleischer
The Inefficiency Trap
Strategy Failure in the
German Machine Tool Industry
1997, edition sigma

Christian Göseke
Information Gathering and Dissemination
The Contribution of JETRO to
Japanese Competitiveness
1997, Deutscher Universitäts-Verlag

Andreas Schmidt
Flugzeughersteller zwischen globalem
Wettbewerb und internationaler Kooperation
Der Einfluß von Organisationsstrukturen auf
die Wettbewerbsfähigkeit von
Hochtechnologie-Unternehmen
1997, edition sigma

Horst Albach, Jim Y. Jin, Christoph Schenk (eds.)
Collusion through Information Sharing?
New Trends in Competition Policy
1996, edition sigma

Stefan O. Georg
Die Leistungsfähigkeit japanischer Banken
Eine Strukturanalyse des Bankensystems in
Japan
1996, edition sigma

Stephanie Rosenkranz
Cooperation for Product Innovation
1996, edition sigma

Horst Albach, Stephanie Rosenkranz (eds.)
Intellectual Property Rights and Global
Competition - Towards a New Synthesis
1995, edition sigma.

David B. Audretsch
Innovation and Industry Evolution
1995, The MIT Press.

Julie Ann Elston
US Tax Reform and Investment: Reality and
Rhetoric in the 1980s
1995, Avebury

Horst Albach
The Transformation of Firms and Markets:
A Network Approach to Economic
Transformation Processes in East Germany
Acta Universitatis Upsaliensis, Studia Oeconomiae
Negotiorum, Vol. 34
1994, Almqvist & Wiksell International
(Stockholm).

Horst Albach
"Culture and Technical Innovation: A Cross-
Cultural Analysis and Policy
Recommendations"
Akademie der Wissenschaften zu Berlin (Hg.)
Forschungsbericht 9, S. 1-597
1994, Walter de Gruyter.

Horst Albach
Zerissene Netze. Eine Netzwerkanalyse des
ostdeutschen Transformationsprozesses
1993, edition sigma.

Zoltan J. Acs/David B. Audretsch (eds)
Small Firms and Entrepreneurship: An East-
West Perspective
1993, Cambridge University Press.

Anette Boom
Nationale Regulierungen bei internationalen
Pharma-Unternehmen: Eine theoretische
Analyse der Marktwirkungen
1993, Nomos Verlagsgesellschaft.



DISCUSSION PAPERS 1998

Horst Albach Unternehmensgründungen in Deutschland FS IV 98 - 1
Potentiale und Lücken

Dietmar Harhoff Vertical Organization, Technology Flows and R&D FS IV 98 - 2
Incentives - An Exploratory Analysis

Karel Cool Der Einfluß des tatsächlichen und des potentiellen FS IV 98 - 3
Lars-Hendrik Röller Wettbewerbs auf die Rentabilität von Unternehmen

Benoit Leleux der pharmazeutischen Industrie

Horst Albach Blühende Landschaften? FS IV 98 - 4
Ein Beitrag zur Transformationsforschung

Shiho Futagami Shukko in Japanese Companies and its Economic FS IV 98 - 5
Tomoki Waragai and Managerial Effects

Thomas Westphal

Dietmar Harhoff Lending Relationships in Germany: Empricial FS IV 98 - 6
Timm Körting Results from Survey Data

Johan Lagerlöf Are We Better Off if Our Politicians Know FS IV 98 - 7
How the Economy Works?

Justus Haucap Location Costs, Product Quality, and Implicit FS IV 98 - 8
Christian Wey Franchise Contracts

Jens Barmbold

Manfred Fleischer Patenting and Industrial Performance: The Case FS IV 98 - 9
of the Machine Tool Industry

Dieter Köster Was sind Netzprodukte? - Eigenschaften, FS IV 98 - 10
Definition und Systematisierung von Netzprodukten

Andreas Blume Coordination and Learning with a Partial Language FS IV 98 - 11

Andreas Blume An Experimental Investigation of Optimal Learning FS IV 98 - 12
Uri Gneezy in Coordination Games

Andreas Blume Learning in Sender-Receiver Games FS IV 98 - 13
Douglas V. DeJong

George R. Neumann
Nathan E. Savin

Hans Mewis The Stability of Information Cascades: How Herd FS IV 98 - 14
Behavior Breaks Down

Lars-Hendrik Röller The Incentives to Form Research Joint Ventures: FS IV 98 - 15
Mihkel M. Tombak Theory and Evidence

Ralph Siebert

Christine Zulehner Econometric Analysis of Cattle Auctions FS IV 98 - 16

Catherine Matraves Market Structure, R&D and Advertising FS IV 98 - 17
in the Pharmaceutical Industry



DISCUSSION PAPERS 1999

Suchan Chae Bargaining Power of a Coalition in Parallel Bargaining: FS IV 99 - 1
Paul Heidhues Advantage of Multiple Cable System Operators

Christian Wey Compatibility Investments in Duopoly with Demand FS IV 99 - 2
Side Spillovers under Different Degrees of Cooperation

Horst Albach Des paysages florissants? Une contribution FS IV 99 - 3
à la recherche sur la transformation

Jeremy Lever The Development of British Competition Law: FS IV 99 - 4
A Complete Overhaul and Harmonization

Damien J. Neven Union Power and Product Market Competition: FS IV 99 - 5
Lars-Hendrik Röller Evidence from the Airline Industry

Zhentang Zhang

Justus Haucap The Incentives of Employers� Associations to FS IV 99 - 6
Uwe Pauly Raise Rivals� Costs in the Presence of

Christian Wey Collective Bargaining

Jianbo Zhang Asymptotic Efficiency in Stackelberg Markets FS IV 99 - 7
Zhentang Zhang with Incomplete Information

Justus Haucap Standortwahl als Franchisingproblem FS IV 99 - 8
Christian Wey

Yasar Barut A Comparison of Multiple-Unit All-Pay and FS IV 99 - 9
Dan Kovenock Winner-Pay Auctions Under Incomplete

Charles Noussair Information

Jim Y. Jin Collusion with Private and Aggregate Information FS IV 99 - 10

Jos Jansen Strategic Information Revelation and Revenue Sharing FS IV 99 - 11
in an R&D Race with Learning Labs

Johan Lagerlöf Incomplete Information in the Samaritan's Dilemma: FS IV 99 - 12
The Dilemma (Almost) Vanishes

Catherine Matraves Market Integration and Market Structure in the FS IV 99 - 13
European Soft Drinks Industry: Always Coca-Cola?

Pinelopi Koujianou Goldberg The Evolution of Price Discrimination in the FS IV 99 - 14
Frank Verboven European Car Market

Olivier Cadot A Political Economy Model of Infrastructure FS IV 99 - 15
Lars-Hendrik Röller Allocation: An Empirical Assessment

Andreas Stephan

Holger Derlien Industriestandort mit Vorbildfunktion? FS IV 99 - 16
Tobias Faupel Das ostdeutsche Chemiedreieck

Christian Nieters





Absender/From:

Versandstelle - WZB
Reichpietschufer 50

D-10785  Berlin

BESTELLSCHEIN / ORDERFORM Bitte schicken Sie bei Ihren Bestellungen von WZB-Papers
unbedingt eine 1-DM-Briefmarke pro paper und einen an
Sie adressierten Aufkleber mit.   Danke.

Bitte schicken Sie mir aus der Liste der
Institutsveröffentlichungen folgende Papiere zu:

For each paper you order please send a "Coupon-
Réponse International" (international money order)
plus a self-addressed adhesive label.   Thank You.

Please send me the following papers from your Publication List:

Paper Nr./No. Autor/Author + Kurztitel/Short Title




